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DEGERLENDIRME

Bugiin yurtdigsinda Almanya ZEW endeksi, yurticinde ise cari iglemler dengesi ile Duygu Akkoca
Hazine ihalelerini izleyeceg@iz. Ayrica bugiin Trump’in konugsmasinda ABD-Cin birinci dakkoca@ziraatbank.com.tr
asama ticaret anlagmasina iligkin olasi agiklamalarn takip edilecek. Bu arada Trump'in +90 212 363 1134
AB'den ithal edilen otomobillere yonelik gilimriikk vergisi kararini 6 ay daha Giirol Atay

erteleyebilecegi goriiliiyor. atay@ziraatbank.com.tr
+90 212 363 1137

Sercan Koyunlu

skoyunlu@ziraatbank.com.tr
+90 212363 1135

Cumhurbagkanimizin ABD ziyareti 6ncesi kur yatay bir goriiniim sergiliyor. Risk primi
gostergemiz ise mart ayindan bu yana en dusuk seviyelerde.

Hong Kong'un dinkii sert satislari ardindan dengelenmesiyle birlikte, Trump’in
bugiinkii New York Ekonomi kuliibiindeki konugsmasinda ticaret gelismelerine dair
olas! agiklamalarinin beklenmesiyle Asya borsalari bugiin kansik bir goriiniim
sergiliyor. Trump'in Avrupa Birligi'nden ithal edilen araglara ve arag pargalarina tarife
uygulayip uygulamama konusunda kararini 6 ay igin daha ertelemesi bekleniyor.

Bu haftanin agirlikh giindemi ise 6zellikle yarin ve sonrasina kaymis durumda. Yarin
Fed Baskan’nin konugmasinin yani sira Trump hakkinda agilan azil
sorusturmasinda kamuya agik oturumlarin ilki baglayacak. Cinli e-ticaret devi
Alibaba "Bekarlar GunU"nde gegen yilin 31 milyar dolarlik satis rekorunu kirdi ve 38
milyar dolar satis gergeklestirdi. Ticaret gerilimi ortaminda Cinli tuketicilerin
harcamalarinin iyi seyrettigini gosteren rakami ayrica ABD’deki Black Friday ile
karsilastirdigimizda blylkliguni anlayabiliriz. Gegen yil Black Friday'de 25 milyar
dolardan daha az satis yapilmisti. ingiltere’de Brexit Partisinin asiri sagci lideri Nigel
Farage, 12 Aralik'ta yapilacak segimde iktidardaki Muhafazakar Partinin elindeki
yerlerde aday c¢ikarmayacaklarini, Isgi  Partisinin  kazandigi  sandalyelere
yogunlasacaklarini séyledi. Bu gelismeyle Bagbakan Boris Johnson ciddi bir avantaj
elde etmis olurken, sterlin %1 civarinda degerlendi. Ayrica ikinci geyrekte %-0,2 daralan
ingiltere ekonomisi (iglincii geyrekte %0,3 biiyliyerek resesyondan kagindi.

Almanya ekonomisinin Ugiincl geyrekte resesyona girip girmeyecegine isaret edecek
yarinki buylime verisi 6éncesi bugiin son geyrege iliskin dncii gostergeleri izlemeyi
sirdirecegiz. Bugin TSI 13'de Almanya’da kasim ayina ait ZEW endeksi
aciklanacak. Cari duruma iligkin belirgin bir degisim beklenmese de gelecege yonelik
beklentilerin azalan sert Brexit endiseleri ve ECB’nin destekleyici durusuyla kismi
iyilestigini gorebiliriz. Almanya’da ZEW Cari Durum endeksi bu yilin ocak ayinda 27,6
seviyesinde bulunurken, kiresel ticaret gerilimleri ve Brexit endigeleriyle ekimde -25,3
seviyesine kadar gerilemisti. ZEW Beklentiler endeksi ise, bu yilin ocak ayinda -15
seviyesinden, agustos ayinda -44,1 seviyesine kadar gerilemisti, ekim ayinda ise -22,8
seviyelerinde gergeklesmisti.

Bugiin TSI 11’de ECB Yénetim Kurulu Uyesi Benoit Coeure'nin, TSi 13.15'de ECB
Bankacilik Sorumlusu Andrea Enria'nin, TSI 14'de ECB Bas Ekonomisti Philip Lane'nin
ve TSI 20.55'de Philadelphia Fed Bagkani Patrick Harker'in konusmalari bulunmakta.

Yurticinde bugiin saat 10’da eylil ayina ait cari iglemler dengesi agiklanacak.
Ekonomik aktivitedeki iliml toparlanmanin etkisiyle agustos ayinda dis ticaret acigi, 17
ay aradan sonra yillik artisa yénelmisti. Eylul ayinda da dig ticaret aciginda yillik bazda
artisin  sUrdugunu gézlemledik. Bu goruntlye kargin eylil ayinda cari iglemler
dengesinin aylik ve yillik bazda fazla vermeye devam etmesi beklenmekte.

* Adustos ayinda aylik bazda rekor seviyeye yukselen turizm gelirinin eylil ayinda da
katkisini surdirecegdi beklentisiyle cari islemler dengesinin aylik bazda 2 milyar
dolar ile fazla vermesi ongoriilmekte. Agustos ayinda cari islemler dengesi, gugclu
turizm gelirlerinin katkisiyla 2,6 milyar dolar fazla vermisti. Yilhklandirilmig cari
fazlanin ise eylil ayinda 5,1 milyar dolardan 5,2 milyar dolara yiikselmesi
bekleniyor. Doérdincli geyrekte ise ekonomideki toparlanmanin isiginda
yilliklandiriimig cari fazlanin sinirli bir sekilde azaldigini goérebiliriz. Dis ticaret
verileriyle de uyumlu olarak son ceyrekte belirginlesen baz etkisiyle (kis aylariyla
artisa gegen eneriji ithalati, turizm gelirlerinin azalmasi ve ekonomideki toparlanma
beklentisi...) cari fazlanin kismi bir azalisa gegecegini ve yil sonunda 0-1 milyar
dolar araliginda bir deger alacagini dusinmekteyiz.
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PiYASA DETAYLARI

U Doviz Piyasasi

» Gelismekte olan (ilke para birimlerinde diin kismi bir dalgalanma gézlemlesek de bugiin dolar karsisinda sakin bir
gorintt cizdiklerini gérmekteyiz. TL’de benzer sekilde yatay bir seyir izlemekte ve 5,77’lerde bulunmakta. ABD
vadelilerindeki sinirli alicili gériinim ve TL’deki sakin goriintiiyle BIST 100 endeksi buglne hafif alicili bir sekilde
baslayabilir.

> Brexit Partisi lideri Nigel Farage'in partisinin 2017'de Muhafazakarlar tarafindan kazanilan sandalyelerde
adayliktan gekilecegini ve Brexit karsiti politikacilara odaklanacagini belirtmesi sterlini dolar karsisinda destekledi
ve bu aciklamanin Basbakan Boris Johnson’a avantaj saglamasiyla GBP/USD paritesi sabah saatlerinde
1,2865'lerde seyretmekte. Dolar endeksi, 98,2 ile diinkii kapanisa gore yatay, EUR/USD paritesi ise 1,1035'lerde
bulunmakta.
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U Faiz Piyasasi

» ABD 10 yillik hazine tahvillerinin faizinin, din ABD’de Gaziler Gini nedeniyle tatil kapsaminda islem
gecmemesinin ardindan, bugiin Asya seansinda ilk islemlerde %1,94 seviyesinden %1,92 seviyelerine geriledigi
gbzlenmekte.

» Gelismekte olan Ullke para birimlerinde gézlenen olumsuz seyrin etkisiyle diin faizler ise kisa vadede sinirh
yukselis gosterirken uzun vadede dislsle kapanis yapti. 10 yillik gosterge kagidin faizi, ginlik bazda 16 baz
puanlk disusle %12,61 seviyesine geriledi. 2 yillik gdsterge kagidin faizi ise gunlik bazda degismeyerek %12,29
seviyesinde yatay kaldi.

+ Dun Hazine ve Maliye Bakanligi, 2 yil vadeli gésterge kagittan piyasaya 3,7 milyar TL, kamuya ise 1,5 milyar TL
ortalama %12,27 bilesik seviyesinden borglandi. Hazine, 5 yil vadeli tifeye endeksli kagittan ise piyasaya 4,1
milyar TL, kamuya ise 450 milyon TL ortalama %3,27 bilesik seviyesinden borglandi. Bir 6nceki ihalede gésterge
tahvilin ortalama bilegik faizi %14, TUFE'ye endekslide reel faiz ise %3,97 olmustu.

* Hazine bugiin 11 ay vadeli Hazine bonosunun ve 6 yil vadeli 6 ayda bir sabit kupon édemeli devlet tahvilinin
yeniden ihraci ile 7 yil vadeli 6 ayda bir degisken faiz 6demeli devlet tahvilinin ilk ihracini gerceklestirecek. Bugin
gerceklesecek olan ihalelerde piyasa hedefine 4,3 milyar TL, kamuya ise 2,4 milyar TL kald1.
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PIYASA VERILERI

L Emtia Piyasasi
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke Bayrak| Saat (TSi) Veri Beklenti Onceki
italya 12:00 Sanayi Uretimi (Aylk, Eyliil) -0,4% 04%
12:00 Sanayi Uretimi (Villik, Eyliil) 2,1% 1,7%
ingiltere 12:30 GSYH Bilyiimesi (Ceyreklik, 3. Geyrek) 0,4% 0,2%
12:30 GSYH Blyiimesi (Yillik, 3. Ceyrek) 1,1% 1,3%
12:30 Sanayi Uretimi (Aylk, Eyliil) -0,1% 0,7%
12:30 Sanayi Uretimi (Yillik, Eyldl) -1,2% -1,8%

Euro Bélgesi 18:30 ECB Yénetim Kurulu Uyesi Yves Mersch'in Konusmast

12:30 ECB Bankacilik Sorumlusu Andrea Enria'nin Konugmasi

Almanya 20:00 Almanya Maliye Bakani Olaf Scholz'un Konusmast
Tiirkiye 10:00 Cari Islemler Dengesi (Eyliil, USD Milyar)
Almanya 13:00 ZEW Cari Durum Endeksi (Kasim)
13:00 ZEW Beklentiler Endeksi (Kasim)
Euro Bolgesi 13:00 ZEW Beklentiler Endeksi (Kasim)

11:00 ECB Yonetim Kurulu Uyesi Benoit Coeure'nin Konusmast

13:15 ECB Bankacilik Sorumlusu Andrea Enria’'nin Konusmasi

14:00 ECB Bas isti Philip Lanenin Konusmas!

ABD 20:55 i ia Fed Baskani Patrick Harker'in Konusmas!

Japonya 02:50 UFE (Aylik Degisim, Ekim)
02:50 UFE (Villik Degisim, Ekim)

Almanya 10:00 TUFE (Aylik Degisim, Ekim)
10:00 TUFE (Yillik Degisim, Ekim)

ingiltere 12:30 TUFE (Aylik Degisim, Ekim)
12:30 TUFE (Yillik Degisim, Ekim)

Euro Bélgesi 13:00 Sanayi Uretimi (Aylik, Eylil)

13:00 Sanayi Uretimi (Yillik, Eyliil)
15:00 MBA Mortgage (8 Kasim)
16:30 Reel Ortalama Saatlik Kazanlar (Aylik, Ekim)
16:30 Reel Ortalama Haftalik Kazanglar (Aylik, Ekim)
16:30 TUFE (Aylik Degisim, Ekim)
16:30 TUFE (Yillik Degisim, Ekim)
16:30 Gekirdek TUFE (Aylik Degisim, Ekim)
16:30 Gekirdek TUFE (Yillik Degisim, Ekim)
19:00 Fed Baskani Jerome Powell'in Kongre Ortak Ekonomi Komitesi'nde Ekonomiye iliskin Sunumu

Ruisya 16:00 GSYH Bilyiimesi (Yillik, 3. Geyrek)

Yeni Zelanda 04:00 Merkez Bankas! Faiz Karar
Tiirkiye Recep Tayyip Erdogan'in, ABD Baskani Trump ile 'da Goriismesi

IEA Enerji Ajans'nin (IEA) Diinya Enerji Gériniimii 2019 Raporu'nun

Tiirkiye sanayi Uretimi (Aylik, Eyliil)
Sanayi Uretimi (Yillik, Eyll)
Japonya L J GSYH Bilytimesi (Ceyreklik, 3. Geyrek)
GSYH Bilytimesi (Yillik, 3. Geyrek)
Gin sanayi Uretimi (Yillik, Ekim)
Perakende Satislar (Yillik, Ekim)
issizlik Orani (Ekim)

Almanya GSYH Bilyiimesi (Ceyreklik, 3. Geyrek)
GSYH Bilytimesi (Yillik, 3. Geyrek)
ingiltere Perakende Satislar (Yillik, Ekim)

Euro Bolgesi GSYH Biyiimesi (Geyreklik, 3. Geyrek)
GSYH Biylimesi (Villik, 3. Geyrek)
ECB Baskan Yardimaist Luis de Guindos'un Konusmast

ECB Ust Diizey Yetkils i inen'in Konugmasi
UFE (Aylik Degisim, Ekim)
UFE (Villik Degisim, Ekim)
Cekirdek UFE (Aylik Degisim, Ekim)
Gekirdek UFE (Yillik Degisim, Ekim)
Yeni Issizlik (Bin Kisi, 9 Kasim)

Fed Baskani Jerome Powell, Temsilciler Meclisi Biitce Komitesi Toplantisi Oncesinde iinin Durumuna iliskin Sunumu

Chicago Fed Baskani Charles Evans'in Konusmasi

St. Louis Fed Baskani James Bullard'in Konusmas

New York Fed Baskani John Williams'in Konusmast
Meksika Merkez Bankas! Faiz Karari 7,75% 7,75%
Filipinler Merkez Bankas! Faiz Karari 4,00% 4,00%
Misir Merkez Bankast Faiz Karar 12,25% 13,25%
BRICS BRICS Grubu (Brezilya, Rusya, Hindistan, Gin ve Giiney Afrika) Yillik Zirvesi'nin Baslamast
OPEC Petrol Ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) Aylik Petrol Piyasasi Raporu'nun
Tiirkiye issizlik Orani (Agustos) 13,9%
Merkezi Yénetim Biitge Dengesi (Milyar TL, Ekim) 17,7
TCMB Beklenti Anketi (Kasim)
Giiney Kore ihracat Degisimi (Yillik, Ekim) -14,7%
ithalat Degisimi (Yillik, Ekim) -14,6%

Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Eylil) -1,2%
Sanayi Uretimi (Yillik, Eyliil) 1,1%
Kapasite Kullanimi (Aylik, Eyliil) 2,9%
Euro Bolgesi TUFE (Aylik Degisim, Ekim) 0,2% 02%
TUFE (Yillik Degisim, Ekim) 0,7% 07%
Gekirdek TUFE_(Yillik Degisim, Ekim) 1,1% 1,0%

ECB Yénetim Kurulu Uyesi Yves Mersch'in Konusmast
ithalat Fiyatlan (Aylik, Ekim) 0,2% 02%

ihracat Fiyatlan (Aylik, Ekim) -0,1% -0,2%

New York Fed Empire State imalat Endeksi (Kasim) 59 4,0

Perakende Satislar (Aylik, Ekim) 0,2% 0,3%

Sanayi Uretimi (Aylik, Ekim) -0,4% -0,4%

sanayi Uretimi (Yillik, Ekim) 0,1%

Kapasite Kullanim Orani (Ekim) 77,0% 77,5%

Kaynak: Reuters, Bloomberg

UYARI: Bu bilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece
Bankamiz musterilerini bilgilendirme amacini tasimaktadir. Biltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatirim
danismanhgi kapsaminda degildir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




